
中金集合资产管理计划风险说明书 

 

集合计划委托人投资于本集合计划的主要风险有以下几方面： 

一、市场风险 

本集合计划主要投资于证券市场，而证券市场价格因受各种因素的影响而引起的波动将

对本集合资产管理计划资产产生潜在风险，主要包括： 

（1）政策风险 

货币政策、财政政策、产业政策等国家政策的变化对证券市场产生一定的影响，导致市

场价格波动，影响集合资产管理计划收益而产生风险。 

（2）经济周期风险 

证券市场是国民经济的晴雨表，而经济运行具有周期性的特点。宏观经济运行状况将对

证券市场的收益水平产生影响，从而产生风险。 

（3）利率风险 

金融市场利率波动会导致债券市场的价格和收益率的变动，同时直接影响企业的融资成

本和利润水平。集合计划投资于各种债券，收益水平会受到利率变化的影响。 

（4）购买力风险 

本集合计划投资的目的是使集合计划资产保值增值，如果发生通货膨胀，集合计划投资

于证券所获得的收益可能会被通货膨胀抵消，从而影响集合计划资产的保值增值。 

二、流动性风险 

指集合计划资产不能迅速转变成现金，或者转变成现金会对资产价格造成重大不利影响

的风险。流动性风险按照其来源可以分为两类：外生流动性风险和内生流动性风险。 

（1） 外生流动性风险 

外生流动性风险指的是由于来自资产管理人外部冲击造成证券流动性的下降，这样的外

部冲击可能是影响所有证券的事件，也可能只是影响个别证券的事件，但是其结果都是使得

所有证券、某类证券或者单只证券的流动性发生一定程度的降低，造成证券持有者可能增加

变现损失或者交易成本。 

（2） 内生流动性风险 

所谓内生流动性风险是指由于本集合计划组合的资产需要及时调整仓位而面临的不能



按照事前期望价格成交的风险，该风险可以以本集合资产管理计划资产变现（或购买证券）

时成交价格小于（或大于）事前期望价格所产生的最大成本来度量。内生流动性风险在一定

程度上是可控的，但其可控程度取决于流动性风险的来源及外部冲击。 

三、积极投资风险 

本集合计划的投资目标是每年获得适当的绝对投资收益，由于我们的市场缺少适当的风

险对冲机制，管理人将通过采取时机选择和长期持有战略相结合的积极投资策略来进行资产

的比例配置。由于我们采取积极主动的操作策略在不同的资产类之间进行轮换，在某些特定

的时期，本产品在债券、现金资产的配置比例变化可能比较大，收益的实现依赖于管理人对

市场趋势的判断和资产类转换时机的把握。因此管理人的研究水平、投资管理水平直接影响

计划资产的收益水平。如果管理人对经济形势和证券市场判断不准确、获取的信息不全、投

资操作出现失误，有可能使管理人预定投资目标无法完成，甚至可能造成本计划资产损失。 

四、管理风险 

本集合计划为动态管理的投资组合，存在管理风险。 

管理人在管理本集合计划，做出投资决定的时候，会运用其投资技能和风险分析方法，

但是这些技能和方法不能保证一定会达到预期的结果。 

五、其它风险 

管理人的合规性风险以及操作或者技术风险都可能对本集合计划的资产净值造成不利

影响；战争、自然灾害等不可抗力因素的出现，将会严重影响证券市场的运行，可能导致集

合计划资产的损失。 

金融市场危机、行业竞争、托管银行违约等超出集合计划管理人自身直接控制能力之外

的风险。 

 

上述风险均可能导致集合计划或者集合计划委托人利益受损。 

 

 

 


